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A jelen részletes terméktajékoztatot a CIB Bank Zrt. az 6t a Bszt. 40. § - 41. § és 43. §-a szerinti terheld egyes tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése
végett teszi kozzé. Kérjiik befektetési dontése meghozatala eldtt tdjékozodjon, mérlegelje tervezett befektetése targyat, kockazatat, befektetése
targyanak megszerzéséhez, tartasahoz, értékesitéséhez kapcsolodd dijakat. Jelen részletes terméktajékoztatoban foglaltak nem tekinthetdek a CIB
Bank Zrt. részérdl nyujtott befektetési tanacsadasnak. A befektetési dontést minden esetben a CIB Bank Zrt. tigyfele hozza meg. A CIB Bank Zrt-t
nem terhel semminemt felelésség az Ugyfél altal hozott befektetési dontésekért, azok eredményéért, a befektetések kivélasztasabol illetdleg a piaci
fejleményekbdl esetlegesen bekovetkezd karokért.
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A CIB Bank Zrt.,, mint a befektetési vallalkozasokrél és az arutdézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szoéldo 2007. évi CXXXVIIl. térvény (tovabbiakban: Bszt.) szerint mikodd befektetési
szolgaltatast végz6 hitelintézet, a Bszt. vonatkozé rendelkezései értelmében Ugyletkotés el6tt tajékoztatja tgyfeleit a
szerzédésben foglalt Ugyletben érintett pénziigyi eszkdzdkkel kapcsolatos tudnivalokrdl, valamint az dgylettel
kapcsolatos kockazatokrdl. E tudnivaldkat tartalmazza jelen részletes terméktajékoztatdé a Tézsdei szabvanyositott
Hataridés Ugyletek vonatkozasaban.

A Bank felhivia az Ugyfelei figyelmét azon tényre, hogy jelen Részletes Terméktajékoztatdé valtozhat, és annak
mindenkor hatalyos formaja a Bank honlapjan érhet6 el.

A jelen Terméktajékoztatoban hasznalt kifejezések — ellenkezd értelmi rendelkezés hianyaban — ugyanazzal a
jelentéssel birnak, mint a t6zsdei szabvanyositott hataridés tigyletekre vonatkozé Kiegészité megallapodasban.

A jelen Terméktajékoztatdban foglaltak a Bank Altalanos terméktajékoztatojaban foglaltakkal egyiitt értenddk.

A jelen Terméktajékoztatoban foglaltak a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (tovabbiakban: BET) Kereskedési Kodexével, és a
KELER Kozponti Ertéktar Zrt., illetve a KELER KSZF Zrt. (tovabbiakban egyltt: KELER) szabvanyositott hataridés
értéktézsdei Ugyletek elszamolasardl szold mindenkor hatalyos szabalyzataival egyltt érvényesek.

1. Melyek a BET-en kothet6 tézsdei szabvanyositott hataridés iigyletek?

A jelen terméktajékoztatoban szerepl6 Ugyletek korét a BET hatarozza meg. Az ligyletek szabvanyositott jellege azt
jelenti, hogy a BET el6re meghatarozza a termék paramétereit (pl. lejarat, kontraktus nagysag). A hataridés termékek
lehetnek:

e részvényindex alapu hataridds termékek,
e egyedi részvény alapu hataridés termékek,
e deviza alapu hataridds termékek,

e kamat alapu hataridés termékek.

2. Jellemzok

> A BET hataridds tigyletek tn. tékeattétellel nyithaté (igyletek, ami azt jelenti, hogy a pozicié nyitasakor nem a teljes
Ugylet értéket kell a befektetének rendelkezésre bocsatania, hanem biztositékként csak annak egy meghatarozott
mértékii részét. gy az lgyletkdtéshez adott biztositék mértékénél nagyobb értékii poziciét lehet nyitni. Mindez azt
jelenti, hogy egységnyi 6sszeg letétbe helyezésével annak tébbszérdsével lehet Gzletelni, azaz részesedhetlink egy,
a rendelkezésre all6 t6kénél akar tobbszor nagyobb érték( befektetés hozamabdl, illetve veszteségébdl.

» A pozicidnyitashoz o&vadékot (alapletét, valtozd letét) kell elhelyeznie az Ugyfélnek a Banknal. A napi
arfolyamvaltozasra a termék lejarataig vagy a nyitott pozicid lezarasaig (ami minden kereskedési napon
eszkozolhetd) az Ugyfélnek fedezetet kell képeznie. Az o6vadék fedezeti értékét a Bank a mindenkori
fedezetértékelési szabalyzata alapjan hatarozza meg.

> A hatéridés piaci kereskedési nap végén a BET kiszdmit egy Un. elszamolé &rat, amelyet a nyitott poziciok
értékeléséhez hasznalnak fel.

» A naponta megallapitott elszamol6 arak alapjan a Bank minden nap elszamolja az adott nyitott pozicié nyereségét,
illetve veszteségét az ligyletkdtéshez rendelkezésre bocsatott biztositékkal szemben.

» Az Ugyfél valaszthat a bruttd és nettd pozicidvezetés kozott. Bruttd pozicidvezetés esetén az azonos
instrumentumra (termék és lejarat) szolo vételi és eladasi poziciok kilon-kilén vannak nyilvantartva mindaddig,
amig az Ugyfél nem rendelkezik ezek 6sszevezetésérdl. Nettd pozicié vezetés esetén az azonos instrumentumra
sz0l6 vételi és eladasi poziciok automatikusan 6sszevezetésre kerllnek. Ha az tgyfél kilén nem rendelkezik, akkor
a Bank a brutté poziciévezetést alkalmazza.

» A hatéridés index (BUX) termék ara leginkabb attdl fugg, hogy a befekteték az alapérték jovébeni értékének
valtozasaval kapcsolatosan mit gondolnak, emelkedést varnak vagy csdkkenést, tehat optimistak vagy pesszimistak
az alaptermék, alapérték névekedésével kapcsolatban.

Teljesitési mod lehet készpénzes elszamolas (egyes termékeknél lehetséges a fizikai szallitas is).
Elszamolas: a pozicidk lezarasi napjaval.

Lejarati nap: A KELER Szabalyok altal meghatarozott elszamolasi ciklus utolsé napja.

vV V VYV VY

Az Ugyletkdtéshez rendelkezésre bocsatott biztositékot (6vadékot) az Ugyfél keretjelleggel biztositja a hataridds
Ugyletekhez, azaz azt a Bank a hatarid6s keretszerz6dés fennallasa alatt, magas fedezettség esetén sem engedi ki
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automatikusan, hanem csak az ugyfél kérésére és csak olyan mértékben, hogy az lgyfélnek az lzleti feltételek
szerinti fedezettsége fennmaradijon.

3. A konstrukcié Kockazatai

» A tOkeattétel miatt a befektet6k altal a szarmaztatott Ugyletekkel vallalt poziciok a prompt (azonnali) piaci
kockazatnak tObbszordsét teszik ki. Ez azt jelenti, hogy a hataridés pozicion elért veszteség tobbszérose a mogottes
termék prompt piaci (a befekteté§ szempontjabdl hatranyos) arfolyam elmozdulasanak.

» A Bank az alapletétként elhelyezett értékpapirokat a mindenkori fedezetértékelési szabdlyzata alapjan értékeli.
Amennyiben az adott alapletétként elhelyezett értékpapir fedezeti értéke a Bank altal el6irt érték ala esik, ugy ebben
az esetben poétlolagos fedezet elhelyezését kérheti a Bank. A Bank a letétként elfogadott értékpapirok fedezeti
értékét (a piaci viszonyok valtozasara tekintettel) barmikor jogosult egyoldalian moédositani (csdkkenteni).

» A hataridés termék arat nem kell kifizetni, csak az arfolyamanak valtozasara kell fedezetet biztositani. Ebbdl
kovetkezik, hogy a fedezetként megkdvetelt Gsszeg lényegesen kisebb, mint a termék ara, tehat ugyanannyi
pénzbdl sokkal nagyobb hataridés pozicié nyithatd, mint példaul az azonnali piacon, ahol a részvény teljes arat ki
kell fizetni. A nagyobb pozicié negativ arfolyamvaltozas esetén Iényegesen nagyobb veszteséget eredményez.

» A nyithaté poziciok t6keattétele miatt a veszteség akar magasabb is lehet, mint a rendelkezésre bocsatott biztositék
értéke, vagyis a befektetett teljes 0sszeg, vagy akar anndl is tébb elveszhet a befektetd szamara kedvezétlen
arfolyam alakulas esetén.

» Ha a befektetd a futamid® soran elleniranyu kotéssel lezarja az Gigyletet, vesztesége keletkezhet.

Kedvezétlen piaci armozgasok esetén, sziikség lehet az ligyfél részérdl plusz fedezet biztositasara a fennallé nyitott
pozicidk fenntartasahoz. Amennyiben a valtozo letét mértéke a Hirdetményben meghatarozott Pétidlagos Letétigény
Szint (a valtozd letét minimum mértékének 25%-a) ala csokken, akkor Bank figyelmezteti az Ugyfelet a
csokkenésrél, annak mértékérél, és felszdlitja az lgyfelet annak feltéltésére. Amennyiben az lgyfél az 6vadékot a
szlikségeshez képest a Hirdetményben megjeldlt idépontig nem egésziti ki, vagy csak részben egésziti ki, a Bank
az ugyfeél elézetes értesitése nélkil jogosult (de nem koételes) a fedezet hiannyal érintett nyitott pozicié(k) zarasara
és az esetleges veszteség 6sszegének (ideértve a felmerilt koltségeket, kamatot és dijakat is) az évadékbdl torténd
kiegyenlitésére. Amennyiben az ligyfél nem biztositja a plusz fedezetet, a Bank a nyitott pozicidkat lezarhatja, és
ezzel az ligyfél vesztesége realizalddik.

» A hatarid6és termékek aranak valtozasa jelentésen meghaladhatja az alaptermék aranak a valtozasat.

» A hataridés kereskedéshez az (gyfélnek a Bank altal meghatarozott formaban és Osszegben dvadékot kell
elhelyeznie (alapletét és valtozo letét). Az évadék célja, hogy fedezze az Ugyfél nyitott pozicidja arfolyam
valtozasabdl eredd kockazatot. Az évadék mértékét és az oOvadékként elfogadott instrumentumok koérét a
Hirdetmény tartalmazza. Az dvadékok kezelése olyan médon térténik, hogy kérésre a pénz, illetve KELER képes
értékpapir zarolasra kerll az tgyfél szamlajan, a Bank pedig ugyan ezen 6sszeget, illetve értékpapirokat zaroltatja a
KELER-nél a KELER kedvezményezettségével. A nyitott pozicidéra vonatkozé elszamolé arak valtozasanak hatasa
minden nap elszamolasra keril a valtozd letét 0sszegével szemben. Amennyiben a nyitott pozicidk értékének
valtozasa 0sszességében pozitiv, akkor a kiildnbozet jévairddik a valtozé letét szamlan, amennyiben pedig negativ,
akkor pedig a Bank a valtozo letét 6sszegét a kiilénbséggel megterheli. Amennyiben a valtozé letétként elhelyezett
pénz nem fedezi a veszteséget, akkor a Bank jogosult az értékpapir évadék likvidalasara és az ebbdl befolyd vételar
6vadekként torténd kezelésére. A Tpt. 144. §-anak megfeleléen a Bank, mint befektetési szolgaltaté az évadékként
zarolt értékpapirokat a zarolasra okot ado koérilmény megsziinését kovetden haladéktalanul felszabaditja. A
feleknek a Tpt. alapjan lehetésége lenne olyan 6vadéki megallapodas megkotésére, amely alapjan nyitott hataridés
pozicié hianyban a zarolt értékpapirok 6vadéki jellege megsziinne és igy a Bank koételes lenne azokat azonnal,
automatikusan felszabaditani. A Bank altal nyujtott szolgaltatas keretében ettél eltéré dvadék kezelési szabalyok
érvényesllinek, amelyek szerint az gyfél altal nyujtott évadék keret jelleggel biztositja mindazon kdveteléseket,
amelyek a hataridés Ugyletekbdl keletkeznek vagy a jovében keletkezhetnek, igy az lgyfél altal nyujtott dvadék
mindaddig évadéknak mindsil, ameddig a hataridés szerz6dés alapjan az Ugyfélnek fizetési kotelezettsége
keletkezhet. Ennek megfeleléen a zarolt értékpapirok nyitott pozicié hianyaban is 6vadéknak mindsiinek. Az ilyen
modon torténd 6vadéki megallapodas alapjan a Bank nem automatikusan, hanem kizarélag kérésre szabaditja fel
az ovadékot. Az 6vadék felszabaditasi kérést a Bank csak olyan mértékben teljesiti, amilyen mértékben az dvadék
nem szikséges a nyitott poziciok fedezéséhez. Ezen o6vadék nyujtasi mod oka az uj Ugylet megkotésének
gyorsitasa, egyszerUsitése (Uj Ugylet kotése esetén ne kellien automatikusan Uj évadékot biztositani, akar azon
értékpapir Ujboli évadékba adasaval, amely rovid idével korabban kerilt felszabaditasra), illetve az arfolyam
valtozas miatt bekdvetkezé ndvekvé dvadék igény kdnnyebb teljesitése (amennyiben az évadékot a Bank az elvart
minimalis fedezettségi szintig kiengedi, akkor az ellentétes iranyu arfolyam mozgas esetén folyamatosan évadék
feltdltési kotelezettség keletkezik, amelyet egy magasabb szinten fenntartott 6vadékkal el lehet kerlilni).A Bank a
hatarid6s Ugyletek fedezetére nyujtott évadékot (a KELER el6irasoknak megfeleléen) az lgyfél valasztasatol
figgéen a KELER 6sszevont megbizéi szamlan (gyljtészamlas elkilonités) vagy szegregalt megbizoi szamlan
(egyéni ugyfél-elkildnités) tartja nyilvan. Az dsszevont megbizdi szamlan térténd nyilvantartas azzal jar, hogy a
Bank 6sszes hatarid6s Ugyleteket koté tigyfele altal nyujtott dvadék valamennyi a Bank Ugyfele altal nyitott hataridés
pozicié fedezetéll szolgal. Azaz akar az is el6fordulhat, hogy az Ugyfél altal nyujtott 6vadék mas Ugyfél olyan
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pozicidjat fedezi, aki nem vagy nem a sziikséges mértékben biztositja nyitott pozicioéi 6vadékat. Szélséséges piaci
arfolyam valtozasok esetén elképzelhetd, hogy a Bank csak késéssel tudja biztositani az igyfél altal nyujtott, a
poziciok fedezéséhez nem szikséges ovadék felszabaditasat, mivel azokat a KELER esetlegesen felhasznalta a
Bank mas ugyfele altal nyitott fedezetlen pozicié elszamolasa, illetve teljesitése céljabél. Ezen kockazat a fent
kordlirt ovadék kezelési mod kévetkezménye. A szegregalt megbizéi szamlan torténd nyilvantartas azzal jar, hogy
az Ugyfél altal a Kiegészitd Megéllapodas alapjan nyujtott 6vadék kizardlag az Ugyfél ezen megallapodas alapjan
kotott Gigyleteit biztositjia. Ennek alapjan az évadékbol kizarélag az Ugyfél Kiegészité Megallapodas alatt kotott
Ugyletei kapcsan torténhet kielégités. A bank fizetésképtelensége esetén a szegregalt megbizéi szamlan lévé
eszkozok nem képezik a felszamolasi vagyon részét és azok kizarélag az Ugyfél részére adhatok ki. Az 6vadék
kezelési mdédok koltségeit a Bank Dijjegyzéke tartalmazza.

4. Példak
4.1. Példa deviza alapu hataridds termékre

Az ugyfél a forint gyengllésére szamit az eurdval szemben. Megbizast ad 100 000 eurd vételére a legkdzelebbi
hataridére.

A jegyzett hataridés ar: EUR/HUF 355,50 (EUR/HUF 355,00 spot ar+0,5 fillér swap pont). A t6zsdei kotéssel az tigyfél
100 kontraktus EUR vételi pozicidval rendelkezik EUR/HUF 355,50 forint bekertlési aron (1 kontraktus = 1000 EUR).

Az EUR hatarid6és termék esetén a sziikséges alapletét jelenleg 8000 Ft/kontraktus, példankban 100*8 000 Ft=800 000
forint. Az alapletét lehet készpénz (forint), vagy barmilyen Keler altal elfogadott forintban denominalt értékpapir.
Szlkséges valtozo letét: 8 000 Ft/kontraktus, példankban 100*8 000 Ft=800 000 forint. Valtozd letét, szigordan
készpénzben (forint) helyezhetd el. Tehat dsszesen 1600 000 forintot kell letétbe helyezni 100 000 EUR pozicid
nyitdsahoz.

Jelen példaban a tékeattétel tobb mint 22-szeres (1 600 000 forint biztositék adasaval 35 550 000 forint érték{i pozicio
kerdlt nyitasra).

a., eset:

A forint er6sédik az euréval szemben, a vételi pozicid hatarid6s elszamolé ara EUR/HUF 354,50 forintra csdkken. Az
ugyfél potencialis vesztesége eurdnként egy forint (EUR/HUF 355,50 kotési ar-345,50 elszamolé ar). Az ugyfél valtozo
letét szamlajanak egyenlege 100 000*1 Ft=100 000 forinttal csdkken az arkiilénbdzet elszamolasa miatt. igy az
alapletétjén 800 000 forint érték( értékpapir/vagy készpénz lesz, a valtozé letétjén pedig 700.000 forint.

b.,eset

A forint jelentésen er8sodik az eurdval szemben, a vételi pozicid hataridés elszamolé ara EUR/HUF 349,50 forintra
csokken. Az lgyfél potencialis vesztesége eurdnként 6 forint (EUR/HUF 355,50 kotési ar—349,50 elszamolé ar). Az
ugyfél alapletétje tovabbra is 800 000 forint. Az Ugyfél valtoz6 letét szdmlajanak egyenlege 100 000*6 Ft=600 000
forinttal csdkken az arkuldnbdzet elszamoldsa miatt. Az Ugyfél eredeti valtozo letét szamlajanak egyenlege (800 000
forint), annak 25%-ra csdkkent (200 000 forint) Az Ggyfél felszdlitast kap valtozo letét szamlajanak feltdltésére.
Amennyiben az ugyfél az 6vadékot a sziikségeshez képest a Hirdetményben megjeldlt id6pontig nem egésziti ki, vagy
részben egésziti ki, a Bank az Ugyfél el6zetes értesitése nélkil jogosult (de nem koteles) a fedezet hiannyal érintett
nyitott pozicid(k) zarasara és az esetleges veszteség 6sszegének (ideértve a felmerdlt koltségeket, kamatot és dijakat is)
az évadékbol torténd kiegyenlitésére.

Amennyiben a poziciok lezarasra keriilnének az elszamold aron, akkor az tigyfél alapletétje és valtozo letétje 0sszesen 1
000 000 forint, azaz az Ugyfél elvesztette befektetett tékéjének 37,5%-at (mikézben a hataridds ar csak kb. 2%-ot esett —
a kulénbséget a tdbb mint 22-szeres tékeattétel magyarazza).

c., eset

A forint gyengiil az euréval szemben, az EUR vételi pozicidé hataridés elszamolé ara EUR/HUF 358,50 forintra né. Az
Ugyfél potencidlis nyeresége eurdnként harom forint. Az Ugyfél valtozé letétie 3*100 000=300 000 forinttal né az
arkllonbdzet elszamolasa miatt. Alapletétjén 800 000 forint, a valtozé letétjén 1 100 000 forint lesz.

Amennyiben az tgyfél a forint er6sédésére szamit, akkor adhat EUR eladasara is megbizast forinttal szemben, ebben az
esetben az Ugyfél pozicidja akkor lesz nyereséges, ha az EUR/HUF arfolyama csokken és akkor lesz veszteséges, ha
az EUR/HUF arfolyama emelkedik.

4.2. Példa egyedi részvény alapu hataridés termékek

Az (igyfél az OTP részvény emelkedésére szamit a BET-en. A hataridés piac lehetéséget ad arra, hogy a vart
emelkedés hatasait t6keattétel segitségével aknazza ki. A BET hataridds szekcidja meglehetésen illikvid, ezért ahhoz,
hogy az tUgyfél hataridés OTP long poziciét tudjon nyitni, az tgyfélnek partnert kell taldlnia (aki OTP short poziciét vallal).
A Bank egyedi dontés alapjan eladdként poziciot vallalhat a részvény hataridére térténé eladasaban, azzal, hogy ezen
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poziciéjat a prompt piacon fedezi (azaz a hataridés piacon altala eladando részvényeket a prompt piacon megvasarolja).
A Bank ennek megfelel6en az altala jegyzett hataridés arat a megvasarolt részvény prompt piaci ara, és a finanszirozasi
koéltség figyelembevételével allapitja meg. Ezen az aron torténik a tézsdei tgyletkotés.

Példankban az ugyfél a legkdzelebbi hataridére 2000 db részvényt szeretne vasarolni, ennek megfeleléen, 10 kontraktus
nyitott vételi pozicidja lesz (1 kontraktus OTP=200 db OTP részvény) a Bank altal, mint partner altal jegyzett egyedi
hataridés arfolyamon (példankban legyen 13 300 forint).

Alapletét igény jelenleg 340 000 Ft/kontraktus, igy az Ugyfélnek 3 400 000 forintot kell az alapletét, és ugyanekkora
Osszeget a valtozo letét szamlajara elhelyeznie. Tehat dsszesen jelen példaban 6 800 000 forint sziikséges 10
kontraktus OTP vételére.

Jelen példaban a tékeattétel: 3,9-szeres.

a., eset:

Amennyiben az Ugyfél zarni kivanja a pozicidjat, felkéri a Bankot, hogy a zaré Ugyletet késse meg vele. A Bank ez
alapjan értékesiti a BET azonnali piacan, 2000 db OTP részvényt, példankban 13 300 Ft/db aron. Miutan a megbizas
teljesult, a Bank hatarid6s arat jegyez az ligyfél részére (példankban 13 346 Ft/db aron), és igy zarul az ligyfél pozicidja
a BET hataridés piacan. Az ligyfél nyeresége 13 346 — 13 300=46, a teljes nyeresége 10*200*46= 92 000 forint lesz.
Alapletétjén 3 400 000 forint, valtozo letétjén 3 492 000 forint lesz.

b., eset

Az OTP részvény éara leesik 13 000 forintra. Az OTP vételi pozicié hataridés ara 13 046 forint lesz. Ebben az esetben az
ugyfél valtozo letétjén 13 300 -13 046= 254 forint veszteség keletkezik kontraktusonként, ami annyit jelent, hogy a
valtozo letétie csokken508 000 forinttal (254*10*200=508 000 Ft), tehat dsszesen 2 892 000 forint marad rajta.
Alapletétjén 3 400 000 forint van tovabbra is.

c, extrém eset

Az OTP részvény hataridés arfolyama 12 000 forintra csdOkken. A Bank felszdlitia az ugyfelet potidlagos fedezet
képzésére, mivel a valtozé letét 2 600 000 forinttal csdkkent (10*200*1300 Ft) és igy az Ugyfél fedezettsége 125% ala
kertilt. Az alapletéten tovabbra is 3 400 000 forint van, a valtozé letéten 800 000 forint.

Tegyik fel, hogy a részvény arfolyama 10 150 forintra csdkken és az adott hataridés kifutas napjan vagyunk, azaz a spot
arfolyam megegyezik a hataridés arfolyammal. Amennyiben az (gyfél, a Bank felszélitasa ellenére, nem képzett
potldlagos fedezetet, a Bank piaci megbizast ad az ligyfél pozicidjanak likvidalasara (a Bank az OTP részvényeit eladja
és az ebbdl szamitott hataridés aron kényszerzarja az uUgyfél pozicidjat). 10 150 forintos arfolyam esetén az tgyfél
fedezete 6 300 000 forinttal, 6 800 000 forintrél 500 000 forintra csékken (2000 db * (13 300 — 10 150)=6 300 000 Ft).
Amennyiben a Bank 10 150 forintos hataridés aron likvidalni (értékesiteni) tudja az ugyfél OTP pozicidit, az Ugyfél
eredeti letétjébdl, tékéjébdl (6 800 000 forint), az lgylet elszdmolasa utédn 500 000 forint marad.

Amennyiben extrém helyzet alakul ki, és a Bank nem tudja likvidalni az Ugyfél pozicidjat, ugy elképzelhetd, hogy a
pozicié likvidalasara csak masnap, vagy két nap mulva kerlil sor egy még alacsonyabb aron. Tegyik fel, hogy nem
sikertl likvidalni a poziciét 10 150 forinton és a részvény hataridés arfolyama még lejjebb esik a kdvetkezd kereskedési
napon 9 500 forintra és a kifutas napjan vagyunk, azaz a spot arfolyam megegyezik a hataridés arfolyammal. Ekkor a
Bank likvidalja, lezarja az tigyfél 6sszes nyitott pozicidjat.

Ekkor a veszteség mértéke meghaladja az alap és valtozo letéten elhelyezett dsszeg mértékét, a veszteség (13 300-9
500)*10*200= 7 600 000forint. A Banknak ebben az esetben joga van a kulénbozetet 7 600 000 — 6 800 000 =800 000
forintot az Ugyfél rendelkezésére all6 eszkdzeibdl érvényesiteni. Amennyiben az Ugyfél az értékpapir szamlajan
rendelkezik barmilyen értékpapirral, a Banknak jogaban all likvidalni azokat olyan mértékben, hogy a keletkezett
veszteséget teljes egészében fedezze. Amennyiben nincs likvidalhatd értékpapir az igyfél szamlajan, akkor a Bank a
keletkezett veszteség mértékével megterheli az ligyfél Banknal vezetett barmely szamlajat.

A fenti példaban a koltségekkel nem szamoltunk, illetve feltételezziik, hogy az OTP részvény azonnali és hatarid6s
piacan ugyanazon mértékl elmozdulasok torténtek.

Amennyiben az tgyfél a részvények esésére szamit, lehetésége van short-selling keretében a részvények eladasara és
azoknak egy késébbi idépontban torténd visszavasarlasara, hataridés pozicidéval kombinalva, a Bank feltételei szerint.

4.3. Példa részvényindex alapu hataridés termékre

Az Ugyfél a BUX index emelkedésére szamit a BET-en. Megbizast ad a BET hatarids piacan 10 kontraktus BUX
vételére decemberi hataridére 44 000 Ft/kontraktus aron. A megbizas teljeslléséhez az lgyfélnek jelenleg 33 000
Ft/kontraktus alapletétet és 33 000 Ft/kontraktus valtozé letétet kell elhelyeznie. Tehat alapletéten a 10 kontraktus
megvételéhez 330 000 forint alapletétet és ugyanennyi valtozé letétet kell képeznie.

a., eset
A BUX decemberi hataridés zaré értéke aznap 44 300 forint.
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Az Ugyfél valtozd letétjén masnap jévairddik 300*10*10=30 000 forint az arkllonbdzet elszamolasa miatt, tehat
alapletétjén 330 000 forint lesz, a valtozo letétjén 330 000+30 000=360 000 forint.

A BUX decemberi hataridds értéke tovabb emelkedik 44 900 forintra, ekkor az ugyfél eladja a 10 kontraktus decemberi
BUX-at, valtozo letétjén masnap tovabbi 44 900-44 300=600 forint; 600*10*10=60 000 forint irédik jova.

Az ugyfél a nyitashoz képest 6sszesen 90 000 forintot nyer.

b., eset

A BUX decemberi hataridés zaro értéke 43 800 forint lesz, masnap az lgyfél valtozé letétje csokken 200*10*10=20 000
forinttal. Alapletétjén 330 000 forint lesz, a valtozo letétje csdkken az arkiildnbdzet elszamolasa miatt, dsszesen 330 000
— 20 000= 310 000 forint marad rajta.

A BUX decemberi hataridds értéke tovabb esik 43 400 forintra, ekkor az lgyfél eladja a pozicidjat. Valtozo letétje az
arkllénbozet elszamolasa miatt tovabb csékken 43 800 - 43 400=400 forint; 400*10*10=40 000 forinttal, alapletétjén 330
000 forint lesz a valtozo letétjén 270 000 forint.

Osszesen 60 000 forint vesztesége lesz az ligyfélnek a nyitashoz képest.

Amennyiben az igyfél a BUX index cstkkenésére szamit, Ugy a hataridés piacon adhat eladasi megbizast is hataridés

index termékre.

5. Uzleti feltételek

Az lzleti feltételeket a Bank Uzleti feltételek tézsdei szabvanyositott hataridés lgyletekre megnevezési hirdetménye
tartalmazza, mely a Bank honlapjan érhetd el.

A Bank az Uzleti Feltételek egyoldali — akar azonnali hatalyt — modositasanak a lehetéségét fenntartja.

A fenti részletes terméktajékoztatot elolvastam. A szerz6dést a lehetséges kockazatok ismeretében kétdttem meg.

[kelt]

[Ugyfel]
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