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CIB Alapkezeld: a részvényeké lehet az idei év

A tarsasag szerint 2021-ben is jol fognak teljesiteni a részvénypiacok

Budapest, 2021. januar 28. — 2021-ben pozitiv lehet a hangulat a tékepiacokon, az
Egyesiilt Allamokra és a feltorekvé piacokra érdemes nagyobb figyelmet forditani —
vélik a CIB Alapkezelé6 szakemberei. A tarsasagnal tobb mint kilenc szazalékkal
emelkedett tavaly a kiilonb6z6 alapokban kezelt vagyon, ez a bdévilési litem pedig
jelentésen meghaladta a piaci atlagot.

Szilardan tartotta negyedik helyét a hazai piacon a CIB Alapkezel6 2020-ban. A pénziigyi
szolgaltatd befektetési alapokban kezelt vagyona 9,2 szazalékkal, 433 milliardrél 473 milliard
forintra boévilt, mikbzben a teljes piac 6,7 szazalékkal nétt, 6896 milliard forintra. Az atlagot
meghalad6 vagyonndvekedés nyoman tavaly a CIB Alapkezel6 piaci részesedése 6,70-r6l
6,87 szazalékra emelkedett.

Kil6ttek a Start alapok

A kezelt vagyon dinamikus ndvekedése jelentés részben a Start alapcsalad egyre ndvekvé
népszeriiségének volt kdszénhetd. A 2019 januarjaban pénzpiaci alapbdl kétvény alappa
alakult Start Tokevédett Alap kezelt vagyona 20 szazalékkal emelkedett. Az Euré Start
Rovid kotvény alapban kezelt vagyon pedig euréban 37,3 szazalékkal haladta meg 2020.
december végén az el6z6 évi zaroértéket, ami — a devizaarfolyamok valtozdsa miatt —
forintban szamolva mar 51 szazalékos novekedésnek felel meg.

Figyelemre mélté trendje volt 2020-nak, hogy az alacsony kockazatu, de a mostani, a
kamatok szempontjabdl mostoha kérnyezetben is pozitiv hozamot biztositani tudd, SRRI 1
besorolasu eszkdzok irant hirtelen megnétt a vallalati ligyfelek érdeklédése, akik
rendszerint az alapok piacan nem tulsagosan aktivak. Ez els6sorban azzal magyarazhato,
hogy a negativ, -0,4 és -0,6 szazalék kozo6tt ingadozd eurdpai bankkdzi kamat (EURIBOR)
terhe az lUgyfelekre harult, aminek tikrében a tavaly itt elért 0,58 szazalékos hozam mar
igencsak vonzonak tekintheté. A teljes vagy részleges tokevédelmet biztosito
szarmaztatott alapoknal viszont jelentdos vagyoncsokkenés tortént, miutan a lejaro alapok
helyett jellemz8en nem ezekben a konstrukcidkban fektettek be az lgyfelek. Ez jelentds
részben a szuperallampapir kiszorité hatasaval magyarazhato.

A részvényalapokban kezelt vagyonnal els6sorban az utébbi honapok arfolyam-
emelkedésének hatasa érzddott. A piaci bizonytalansag, a koronavirus-jarvany, az amerikai
elndkvalasztas és a Brexit altal meghatarozott év jelentds részében ugyanakkor a
nemesfémeknek is kedvezett a hangulat: ennek tikrében nem csoda, hogy a CIB Arany
Alapok Alapja vagyona 69,38 szazalékkal nétt, a befektet6i kedv és az arany arfolyamaban
bekdvetkezett emelkedés egyuttes hatdsanak kdszénhetéen. A vegyes alapoknak ugyanakkor
rosszul jott a tavaszi, a koronavirus-jarvany miatt érkezd piaci eladasi hullam, késébb sem
tudték visszahdditani a befektetoket.



Visszatérés a normal kerékvagasba

A 2020-as évre a realgazdasagot illetden a ,nagyon rossz” jelzd hasznalata nem tekinthet6
tulzénak, figyelembe véve az egészségligyi vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi
sokkokat. A t6kepiac viszont mar a normal kerékvagasba visszatérést, a ndvekedési ciklus
visszaépllését arazza. Ehhez a jovOképhez ugyanakkor alapfeltétel volt a vakcinak
kifejlesztése is, ami jelenleg — az oltasok megkezdésével — mar tdbb mint varakozas.

A vakcinak hatasossaga és a széles korii oltasi kampanyok alapveto6 feltételei az idei
varakozasoknak, egyben a legjelentésebb kockazatai is. A normalis élethez val6 visszatérés
esetében jelentds visszapattanas varhaté a gazdasagi aktivitasban minden régiéban. A GDP-
k névekedése részvénypozitiv tényezd, igy a CIB Alapkezel6é alapvarakozasanak masik
eleme a részvénypiaci teljesitmények tovabbi emelkedése. Mindezek alapjan nem az a f6
kérdés, hogy melyik eszkbdzosztalyt érdemes preferalni, hanem az, hogy a részvénypiacon
belll milyen régidkban és szektorokban érdemes fellilsulyozni, melyiknek lesz az atlagnal is
jobb az idei teljesitménye.

Er6sodo inflacios kockazatok

A ciklikus szektorok és a ,value” részvények évek ota tarté alulteljesitése a technoldgiai
szektorral és a ,growth” részvényekkel szemben tavaly év végén felllteljesitésbe fordult a
normalizacids varakozas miatt. Ez a varakozas tovabb er6s0dott az év elején a nem vart
demokrata parti (blue wave) szenatusi gy6zelmek miatt, ami a varakozdsok szerint jelentds
fiskalis élénkitéssel is jar majd, igy az eredetileg is jelentésen emelkedé GDP varakozasok
tovabb emelkedtek.

A CIB Alapkezel6é varakozasa is megegyezik ezzel a piaci konszenzussal, amibél az
alapforgatokényve masik 1ényeges eleme is kdvetkezik, mégpedig az, hogy az inflacié és igy
a kotvényhozamok emelkedését varja. Az inflacié viszont kedvez a ciklikus szektoroknak,
ami tovabbi I6kést adhat ezeknek a részvényeknek.

Az inflacié persze kockazatot is jelent, aminek az alakulasat figyelni kell 2021-ben a
tokepiaci szerepléknek — emlékeztetnek a CIB Alapkezeld szakemberei. A vartnal magasabb
inflaci6é ugyanis emeli a jegybanki szigoritdsok esélyét, és azt tapasztalatbdl lehet tudni, hogy
ilyenkor a befektet6k nem a javuld gazdasagi alapfolyamatokra figyelnek, hanem a likviditas
sziikitésére. A CIB Alapkezel6 alapvarakozasa viszont az, hogy marad a tamogato
monetaris politika, a tékepiaci hangulat dontéen pozitiv marad 2021-ben a mar emlitett
kockazat mellett.

Ami az egyes szektorokat és régiokat illeti, a CIB Alapkezel6nél a technologiai szektort a
ciklikus rotacié ellenére sem rakjak a ,,nem szeretem” kategoriaba, mivel teljesitménye
fundamentalisan hosszu tavon is erdés maradhat, jelent6s részben azért, mert a
digitalizacid, az Internet of Things és egyéb tdmogato trendek tovabbra is kitartanak, a Covid-
19 jarvany ezeket csak felgyorsitotta. A szabalyozo6i nyomas viszont révid tavon jelentés
kockazat lehet ebben a szektorban, amit azonban csak az év vége felé varnak az
Alapkezelénél.

A régids preferenciaknal a CIB Alapkezel6 szakért6i szerint hasonld a helyzet, mint a
szektoroknal volt, vagyis a normalizaciénak minden régié a nyertese lehet. A sok nyertes
kozil ugyanakkor az USA-t és a fejlédé piacokat latjak a legjobb poziciéban az
Alapkezel6nél: az el6bbinél a feltehetéen elsé negyedév végeére elért jelentés atoltottsag, a
fiskalis csomag, a gazdasag hatékonysaga, az utébbinal pedig a ciklikus visszapattanas, a
varakozasok szerint gyengulé dollar és er6s6dé nyersanyagpiac az alapja a kiemelt
figyelemnek.



CIB Alapkezel6

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 100%-os tulajdonosa a Eurizon Asset management Slovakia, sprav. spol., a.s.
amely az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja. Az EURIZON CAPITAL SGR az Intesa Sanpaolo Csoport —
amelynek része a CIB Bank Zrt. is — vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az
intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. A
pénzeszk6zok rovid és hosszu tavu elhelyezésére egyarant lehetéséget kinald, a CIB Befektetési Alapkezel6 altal
kezelt CIB Alapcsalad 2021. januar 15-én huszondét hatarozatlan futamidejl alapbdl és tizenhét hatarozott
futamideji szarmaztatott alapbdl all. Az alapokban elhelyezett vagyon értéke 2020. december 31-én meghaladta a
473 milliard forintot.

Jelen, a t6ke és pénzpiacokkal kapcsolatos vélemény a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. marketingk6zelménye, az
nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek
megfeleléen készllt, és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését megel6z6 kereskedésre
vonatkozo¢ tiltas. Jelen sajtokdzlemény nem minésil sem befektetési tanacsnak, sem befektetési ajanlasnak, sem
elemzésnek. A sajtokozleményben emlitett befektetési alapok tajékoztatojat, kezelési szabalyzatat, az alapokra
vonatkozé kiemelt befektetéi informacidkat, az alapok portfélidjelentéseit, éves, féléves jelentéseit forgalmazasi
helyeinken és a www.cib.hu, illetve a www.cibalap.hu internetes oldalainkon tesszik elérhetéveé.
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