Az ligyletek végrehaijtasi helyszinek szerinti teljesitésére vonatkozé informéacidk elemzése
(MIFID Il - RTS28):

A CIB Bank Zrt. (tovabbiakban: Bank) a 2014/65/EU Eurdpai Parlament és a Tanacs iranyelvének a
végrehajtasi helyszinek azonositasahoz és a végrehajtds mindségéhez kapcsolddd informaciok
befektetési vallalkozasok altali éves nyilvanossagra hozatalara vonatkozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérél szold 2017/576. rendelettel dsszhangban
nyilvdnossagra hozza az egyes eszkdzosztalyok vonatkozdsdban a Bank altal az Ugyfélmegbizasok
teljesitésére hasznalt helyszineken — azok kozll is a forgalmi adatok alapjan rangsorolt elsé o6t
helyszinen — elért végrehajtasi minéség értékelését.

Ez az informaci6 tiszta képet ad a végrehajtasi stratégiakrol és az emlitett helyszineken elért
végrehajtasi minéség értékeléséhez hasznalt eszk6zokrél. Emellett ez az informacio lehetévé teszi a
befekteték szamara a Bank altal az emlitett végrehaijtasi helyszinek kapcsan végzett nyomon kovetés
hatékonysaganak az értékelését.

A Bank jelen tajékoztatdoban nyilvanossagra hozza, az RTS28 rendelet I. mellékletében részletezett
pénzlgyi eszkdzosztalyok szerint, minden végrehajtott megbizas tekintetében a kereskedési volumen
szerinti els§ ot végrehajtasi helyszint, tovabba az els6é 6t olyan szervezetet, amelyhez
ugyfélmegbizasokat tovabbit végrehajtasra (broker).

A CIB Bank Zrt. a 2022. évben mind lakossagi mind szakmai minG8sitésii Ugyfelek részére nyuijtott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet.

A CIB Bank Zrt. 2022-ben a befektetési szolgaltatas soran az alabbi eszkdzosztalyok tekintetében nem
kotott tgyletet:

d) Hitelderivativak

h) Ertékpapirositott derivativak

i) Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak
j) Kulénbdzeti tgyletek

I) Kibocsatasi egységek

m) Egyéb eszkdzok

A fent nem emlitett eszkdzosztalyok tekintetében az adatokat a mellékelt tablazatok tartalmazzak.

A Banknak nyilvanosséagra kell hoznia a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi minéség részletes
nyomon kovetésébdl levont kdvetkeztetéseik és elemzéseik dsszefoglalasat, amelyeken az el6z8
évben az 6sszes ugyfélmegbizast végrehajtottak. Ennek megfeleléen az alabbi informacidkat k6zoljiuk:

a)
Végrehajtas minésége elemzésének szempontjai

A megbizasok teljesitése soran az ar kiemelt fontossagu, de nem az egyetlen tényez6, amelyet a Bank
figyelembe vesz az ugyletek teljesitésekor. A végrehajtasi politikaban felsorolt tovabbi tényezék a
megbizasok teljesitése soran akkor kaphatnak nagyobb sulyt az arral szemben, ha azok az elérhetd
eredményt jelent6sen befolyasolhatjdk. Példaul a teljesités gyorsasaga bizonyos piacokon, illetve
nagysagrendek esetén jelentésen befolyasolhatja azt az arat, amelyet a Bank el tud érni teljesitéskor.
Abban az esetben, ha a Bank lakossagi ligyfél-kategdriaba sorolt Ugyfél megbizasat hajtja végre, akkor
az ar mellett minden, az ugyfelet terhel6 koéltséget figyelembe vesz a legkedvezébb végrehajtasi
lehet8ség megallapitdsakor. Szakmai tUgyfél-kategoriaba sorolt Ugyfelek esetén szintén az ar és a
koltségek lesznek altaldban a legfontosabb tényezék, de, amennyiben szikséges, egyéb tényezdket is
figyelembe vesz a Bank az alkalmazandd koérilményekkel 6sszefliggésben, ideértve az arnévekedés
lehetbségét is.

Az egyes eszkozosztalyok tekintetében a Bank a kdvetkezé tényezbket veszi figyelembe.

1) Kotvények



- Aukcios / Jegyzési megbizasok hazai allampapirra (elsédleges forgalmazas)

- Hazai allampapirok t6zsdén kivili megbizasos ugyletei (masodlagos forgalmazas)

- Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott hazai allampapirok tézsdei megbizasos lgyletei

- Budapesti Ertéktézsdén kivilli hazai hitelviszonyt megtestesité értékpapirra vonatkozé megbizasok

- A CIB Bankcsoport valamely tagja altal kibocsatott értékpapirra felvett megbizas, ha t6zsdén
végrehajtott

- A CIB Bankcsoport valamely tagja altal kibocsatott értékpapir megbizasos lgyletei

- Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-megbizasok kiilfoldi piacokon

Ugyféltipus
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Magyarazat:

A magyarazat a tényez6k (szempontok) egymashoz viszonyitott sulyozasan tulmenéen az illetékes
teriilet altal elvégzett pontozasos értékelés mddszertanat is részletezi.

1. Ar
A kotvények esetében a tranzakciés koltségek hianya miatt egyértelmiien az ar bir a legnagyobb
jelentéséggel. A szempont szerinti értékelés (pontozas) a partnerek altal adott arak alapjan torténik, az
a partner kap magasabb pontot, aki az ar vonatkozasaban a Bank megitélése szerint jobb.

2. A megbizas koltsége

A kotvények esetében kilon az tgyfelet terheld végrehajtasi kdltségrél nem beszélhetiink, igy
sulyozasa 0%, ezaltal pontozassal sem értékelt.

3. A megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdésziniisége, gyorsasaga
Az a partner kap magasabb pontot, akinél a végrehajtas valoszinlisége, és ezéltal annak gyorsasaga
is magasabb. Sulyozasat tekintve az eszkézosztaly likviditdsa miatt a végrehajtas gyorsasaga az
arhoz viszonyitottan alacsonyabb jelent8séggel bir.

4. A megbizas nagysaqgrendije, természete
Az a partner kap magasabb pontot, aki a megbizas nagysagrendijét is figyelembe véve jobb arat tud
biztositani, illetve az a partner tekintendé a végrehajtas szempontjabdl ’legjobbnak’, aki képes is
olyan megbizasok teljesitésére, amelyek nagysagrendjiuknél fogva nem minden partner altal
teljesithetéek.

5. A végrehaijtasi helyszin tulajdonsagai

A végrehajtas természetének szempontja alapjan a Bank pontozassal értékeli, hogy mely partner
tudja szabalyozott piacon teljesiteni a megbizast, és a Bank a szabalyozott piacon térténd
végrehajtast magasabb ponttal osztélyozza. Sulyozasat tekintve a végrehajtasi helyszin
tulajdonsaganal a megbizas nagysagrendjének szempontja magasabb sullyal bir.




2) Részvények, Certifikatok és ETF-ek

- Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett részvénymegbizasok — azonnali igylet

- Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir-megbizasok kuilféldi piacokon

- Budapesti Ertéktézsdére nem bevezetett hazai részvénymegbizasok

- Tézsdén jegyzett, passzivan kezelt befektetési alapokra / ETF-ekre iranyulé megbizasok

- Certifikatokra vonatkozé megbizasok

Ugyféltipus

Részvények / Certifikatok / ETFek

Lakossagi ugyfél Szakmai tgyfél
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Végrehajtas valoszinlisége / gyorsasaga 80% 80%

Megbizas nagysagrendje / természete 0% 0%

Végrehaijtasi helyszin tulajdonsagai 20% 20%
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Magyarazat:

1. Ar
A részvények, certifikatok és ETF-ek vonatkozasaban a Bank az arat kiilén pontozassal nem vizsgalja

(a tbzsdei kotések sajatossaga miatt a kereskedési konyvben szereplé megfelelé ellenoldali ajanlat
esetén aktualis aron teljestilnek a megbizasok, igy azonos megitélés ala esnek a partnerek).

2. A megbizas koltsége

A végrehajtas koltségeinek vizsgalata nem értelmezhet6, mivel az Ggyfél az lgyletkdtései utan a Bank
Dijjegyzékének megfeleld jutalékot fizeti, fliggetlenil a Bank altal a partnernek fizetett dij nagysagatdl,
ezért 0%-os sullyal jelenik meg.

3. A megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdészinilisége, gyorsasaga

Magas jelentéséggel bir a gyorsasag és a sikeres végrehajtas valészinlisége. Egy késve végrehajtott
megbizas egy gyorsan mozgo piacon jelentds kockazatokat hordoz, ezért kapott magas relativ sulyt ez
a pont. A végrehaijtas valoszinliségét, gyorsasagat a részvények, certifikatok és ETF-ek esetében az
hatdrozza meg, hogy a megbizas befogadasa, az ajanlat feldolgozasa mennyire goérdulékeny, hany
esetben fordul elé IT technikai hiba, mennyire stabil a kdzvetlen tézsdekapcsolat. igy a részvények,
ETF-ek esetében a szempontok egymashoz viszonyitott sulyaban a legnagyobb jelent6ségii a
megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valészinlisége, gyorsasaga.

A lakossagi és szakmai Ugyfeleket ebben a kategdriaban a végrehajtas szempontjabol nem érdemes
jelent&sen differencialni.

4. A megbizas nagysagrendje, természete

A Bank az eszkdzosztalyt a megbizas nagysagrendje és a természete szerint pontozassal nem értékeli,
mert ezen tényez6k nem vizsgalhatdk a végrehajtas szempontjabdl.




5. A vegrehaijtasi helyszin tulajdonsagai

A végrehajtasi helyszin tulajdonsaganak vizsgalatakor a f6 szempontot az képezi, hogy a partnerek
kézul van-e olyan, aki valamely, a Bank altal az tugyfélmegbizasok végrehajtasa céljabol elérendd
piacra vagy termékre korlatozdsokat vezetett be, és ezaltal a korlatozas altal egyes megbizasokat nem
tud végrehajtani. Az a partner kap magasabb pontot, akinél ilyen jellegl korlatozas nem kerdilt
bevezetésre. A szempont sulya pedig a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének
valoszin(iségéhez, gyorsasagahoz mérten alacsonyabb.

3) Derivativak (OTC)

- Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott hataridés termékekre vonatkozé megbizas
- Hatarid6és devizaadasvétel-tgylet

- Opcios devizaadasvétel-ugylet

- Opcios kamatlabugylet

- Kamatlabcsere-megallapodas

- Két-devizas kamatlabcsere-lgylet

- Hataridés kamatlab-megallapodas

3.1. FX Forward

Derivativ termékek esetében az illetékes Uzleti teriilet az lgyféllel a Bank sajat szamlajaval szemben
egyedi tranzakciokat kdt, amely soran a teljesitési helyszin minden esetben a CIB Bank, igy a derivativ
termékek vonatkozasaban a CIB Bank a vizsgalatot csak az tgyfél részére jegyzett arak ellendrzésével
teljesiti.

A derivativ termékek esetén a relativ sulyok a szakmai és a lakossagi tUgyfelek esetében azonosak.

Ugyféltipus
Fx Forward

Lakossagi ugyfél Szakmai tgyfél

Magyarazat:
1. Ar

A Bank Compliance teriilete, Jogi teriilete, valamint az FX & Kamattermékek Ertékesités teriilete altal
jovahagyott kiiszobérték alapjan az aktualisan megfigyelt piaci valds idejl artol térténd eltérést értékeli
a CIB Bank.

A kiszobértéek 0,5%.



3.2.IRS, CIRS

Ugyféltipus
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A Bank azzal a partnerrel kot Ugyletet, akinek az arazasi feltételei kedvezébbek.

IRS esetében a Bank RFQ alapjan a partnerektdl kér ajanlatot, melynél az a partner kerdl jobb
megitélés ala, aki ad arat, és az arat adé partnerek kdzul pedig az, aki jobb arat ad.

2. A megbizas koltsége

IRS, CIRS esetében kiilén az Ggyfelet terheld végrehajtasi koltségrél nem beszélhetlink, igy
sulyozasa 0%, ezaltal pontozassal sem értékelt.

3. A megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valosziniisége, gyorsasaga
A valdsziniliségi szempont esetén feltétel, hogy a partner jegyezzen arat, és magara az tgylet
teljesitésére képes legyen. Magaban foglalja annak vizsgalatat, hogy a partnernek milyen a piaci
aktivitasa, gyorsasaga, mennyi esetben képes az arjegyzést biztositani.

4. A megbizas nagysagrendje, természete

IRS, CIRS tekintetében ezen tényezék nem vizsgalhatok a végrehajtas szempontjabdl, igy sulyozasa
0%, ezaltal pontozassal sem értékelt.

5. A végrehajtasi helyszin tulajdonsagai

IRS, CIRS tekintetében ezen tényezék nem vizsgalhatok a végrehajtas szempontjabdl, igy sulyozasa
0%, ezaltal pontozassal sem értékelt.




b)

A megbizasok veégrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében a szoros
kapcsolatok, dsszeférhetetlenségek és kdzos tulajdonlas ismertetése:

- Osszeférhetetlenség ismertetése: A Bank altal a megbizasok teljesitése soran hasznalt
végrehajtasi helyszinek tekintetében 6sszeférhetetlenség nem kerdilt feltarasra.

- Kozbs tulajdonlas ismertetése: A Bank a kovetkez6 a megbizasok teljesitése, illetve
Ugyfélmegbizasok tovabbitasa soran hasznalt végrehajtasi helyszinnel, illetve brékerrel allt szoros
kapcsolatban: Intesa SanPaolo Spa (Torino). A Bank az Intesa Sanpaolo 100%-os tulajdonaban
all.

c)

A végrehajtasi helyszinekkel, illetve brokerekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatdsokra vonatkozoan kotott specifikus
megallapodasok ismertetése:

A Bank a megbizasok teljesitése soran hasznalt végrehajtasi helyszinekkel, illetve brékerekkel nem
kotott  specifikus megallapodasokat nyujtott vagy kapott kifizetésekre, engedményekre,
kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra.

d)

A Bank 2022-ben bévitette a végrehajtasi helyszinek, illetve brékerek listajat a J.P. Morgan Asset
Management Europe-pal. A J.P. Morgan Asset Management Europe a XETRA piac meghatarozé
tagja, igy szukséges volt egy olyan partnerrel leszerzédni, aki képes kezelni az erre a piacra
vonatkoz6 ugyfélmegbizasokat is.

e)

Annak magyarazata, hogy a megbizasvégrehajtas hogyan valtozik az tgyfél-kategériak szerint,
amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az Ugyfél-kategériakat, és amennyiben ez hatassal lehet a
megbizasveégrehajtasi szabélyaikra:

A Bank végrehaijtasi helyszinek, illetve brokerek kivalasztasa soran eltérd relativ sulyokat hatarozott
meg egyes eszkodzkategoriak tekintetében a lakossagi és a szakmai tigyfelekre. Az eltérd sulyok
ugyanakkor nem vezettek ahhoz, hogy egy-egy eszkézkategoria esetében a Bank eltérd végrehaijtasi
helyszint, illetve brékert hatarozzon meg a lakossagi és a szakmai Ugyfelei tekintetében, amelyre
tekintettel a Bank 2022-ben nem kezelte eltéréen a tényleges végrehajtads soran az egyes lgyfél-
kategoriakat.

f)

Annak ismertetése, hogy mas kritériumok elsébbséget kaptak-e a kdzvetlen ar- és
koéltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi Ugyfélmegbizasok végrehajtasakor, és ezek az egyéb
kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak elengedhetetlenek az tgyfél szdmara a
lehetd legjobb eredmény eléréséhez:

A Bank végrehaijtasi politikaja alapjan a szabalyozott piacon kereskedett részvényjellegli eszk6zok
(részvény, certifikat, ETF) kivételével az ar és a koltség egylttesen a legnagyobb sulyt képviseli a
lakossagi Ugyfelek esetében az altalaban hasznalt végrehajtasi helyszin, illetve brékerek kivalasztasa
soran. A szabalyozott piacon kereskedett részvényjellegli eszk6zok esetén a bank az eszkozre
vonatkozd megbizast, a piacon végrehajtd broker céget az altala nyujtott végrehajtasi szolgéltatas
mindsége (a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdészinlisége, gyorsasaga), illetve
az altala elért piacok (végrehajtasi helyszin tulajdonsagai) alapjan valasztja ki.

Mivel a Bank minden egyes konkrét pénzigyi eszkdz esetén egy végrehajtasi helyszint alkalmaz,
ezért nem mertilt fel olyan eset, amelyben nem a legjobb aru és kdltségl helyszinen tértént a
végrehajtas.

9)
Annak ismertetése, hogy a Bank hogyan hasznalta fel a végrehajtas min6ségével kapcsolatos

adatokat és eszkdzoket, beleértve az (EU) 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan
kozzétett adatokat:



A Bank a Best Execution éves felllvizsgalata soran készilt jelentések adatait felhasznalta a
végrehajtasi minéség részletes elemzéséhez oly mddon, hogy 6sszehasonlitotta €és nyomon kdvette a
végrehajtasi partnerek teljesitményét.

h)
Annak ismertetése, hogy a Bank hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan
létrehozott valamely 6sszesitett adatszolgaltatétdl szarmazo adatokat.

Jelen tajékoztatd elkészitéséhez a 2014/65/EU irdnyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitett adatszolgaltatotdl szarmazo adat nem kertlt felhasznalasra.



